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With the institutional investors’ growing and the capital market’s becoming 
more open, the Chinese stock market will converge with the international stock 
market and investors will agree with the value investment approach. However, the 
Chinese stock market has risen sharply in the last two years, so the valuation levels 
are much higher. How to select the companies of investment value, when the 
price-earnings ratio and the price-book value ratio are much higher, are the 
investors’ concerns. This paper will select a company from the banking system 
analyze its intrinsic value. 
During the “11th Five-Year Plan”, the profit of the banking sector has 
maintained an annual growth rate of 20% which is the investment value the 
banking sector. Therefore this paper chooses the ICBC whose anti-risk ability is 
high as specific research object. Through analyzing the macroeconomic 
environment, the banking industry and the company, this paper will assess the 
investment value of ICBC. Then this paper uses the P / E and EVA Model to 
acquire the exact value of the ICBC. 
The research methods of this paper are to collect information of ICBC and 
related banking industry and use the quantitative evaluation model to make 
quantitative analysis of ICBC investment value of the ICBC. At last this paper 
concludes that the ICBC is a bank who is worth of long-term investment . 
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上涨以后，相对于国际市场，目前 A 股市场的估值水平已经非常高。在 2007
年 10 月 16 日更是创出 6124 点的历史 高点。根据证券日报的资料，这一天
















行投资价值进行分析。本文除了采用 P/E 和 P/B 等相对估值法外，同时使用了


























2007 年我国实现国内生产总值 246616 亿元，同比增长 11.4%，增幅比上
年高 0.3 个百分点，并且已连续 5 年保持了 10%以上的增长率。从拉动经济增
长因素的贡献度来看，2007 年消费对 GDP 增长的贡献度增加到 38.6%，首次
超过投资对 GDP 增长的贡献度，而净出口的贡献则稳步上升到 23.7%。 
 
表 1: 2005-2007 年消费、投资和净出口对 GDP 贡献率 
年份 消费 投资 净出口 
2005 38.4%  44.7 % 16.9%  
2006 38.0 % 40.0 % 22.0% 




2007 年，城镇居民人均可支配收入 13786 元，比上年增长 17.2%，剔除
价格因素，实际增长 12.2%，增幅比上年提高 1.8 个百分点。农村居民人均纯
收入 4140 元，比上年增长 15.4%，剔除价格因素，实际增长 9.8%，增幅比上
年提高 2.1 个百分点。城乡居民收入的稳步提高支撑了消费的持续增长。2007
年，全社会消费品零售总额 89210 亿元，同比增长 16.8%，增速比上年提高
3.1 个百分点。其中，城市消费品零售额增长 17.2%，加快 2.9 个百分点；农

















2007 年全社会固定资产投资 137239 亿元，比上年增长 24.8%，加快 0.9
个百分点。其中，城镇固定资产投资 117414 亿元，增长 25.8%，加快 1.5 个
百分点；农村固定资产投资 19825 亿元，增长 19.2%。在城镇投资中，分产业
看，第一产业投资 1466 亿元，比上年增长 31.1%；第二产业 51020 亿元，增
长 29.0%；第三产业 64928 亿元，增长 23.2%。分地区看，东部地区投资比上
年增长 21.0%，中部地区增长 34.0%，西部地区增长 28.2%。全年房地产开发
投资 25280 亿元，比上年增长 30.2%，加快了 8.4 个百分点。总体来看固定资
产投资仍在高位运行。 
 


























2007 年居民消费价格上涨 4.8%，涨幅比上年提高 3.3 个百分点，其中，
城市上涨 4.5%，农村上涨 5.4%。分季度看，四个季度的增长率分别是 2.7%、
3.6%、6.1%和 6.6%；涨幅出现快速上升态势，但非食品价格和服务项目价格
涨幅保持相对稳定。另外，全年 70 个大中城市房屋销售价格比上年上涨 7.6%，
涨幅比上年提高 2.1 个百分点。 
（五）国际收支保持顺差格局  
2007 年出口增速高位回落，进口增速明显加快，但出口增速仍高于进口
增速，贸易顺差继续扩大。2007 年，进出口总额为 21738 亿美元，增长 23.5%，















亿美元，同比增长 20.8%。进出口相抵，实现贸易顺差 2622 亿美元，比上年
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